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Une étude récente de 1'European Review of Agricultural Economics s'intéresse a la
dynamique de 1l’endettement des exploitations agricoles aux Pays-Bas et a ses
déterminants. Les auteurs utilisent pour cela un modele économétrique, estimé sur un
panel de 1 500 exploitations, sur la période 2001-2015. Les résultats indiquent une
relation négative entre profits et endettements, confirmant la théorie du
financement hiérarchisé (pecking order) selon laquelle, pour financer leurs
investissements, les firmes recourent préférentiellement au financement interne
(bénéfices réinvestis) puis, en second lieu, a 1’'endettement. Celui-ci augmente avec
la taille des exploitations et la présence d’'actifs tangibles servant de garantie
(pour les exploitations laitieres), et diminue en général avec le risque revenu.
Enfin, les auteurs montrent que 1’endettement des exploitations étudiées tend vers
une certaine valeur cible de facon plus lente que dans d’'autres secteurs : cela
suggere une inertie significative de leur structure financiére, notamment pour les
exploitations de plus petite taille.
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