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Dans son numéro de mai 2018, le journal Energy Policy a publié un article analysant,
sur la période 2000-2014, l’impact de la demande croissante de biodiesel de «
première  génération  »  sur  la  balance  des  paiements  (balance  commerciale,
investissements directs étrangers, compte de capital) de seize pays dits « en
développement » ou « en transition » (Congo, Nigeria, Pakistan, Soudan, Algérie,
Bangladesh,  Égypte,  Éthiopie,  Iran,  Argentine,  Brésil,  Chine,  Inde,  Indonésie,
Mexique, Thaïlande). Cet article revêt un intérêt particulier au regard du débat sur
l’arbitrage « produits alimentaires versus carburants », qui peut se poser pour
certains pays exportateurs de produits agricoles (matières premières et huiles)
utilisés pour la production de biodiesel.

Les auteurs décrivent d’abord la relation entre le prix du pétrole et celui des 10
produits agricoles étudiés. L‘augmentation du prix du pétrole impacte négativement
le pouvoir d’achat des ménages, réduisant la demande et donc le prix des produits
agricoles. Cependant, le développement du biodiesel, durant les années 2000, a créé
une corrélation positive entre les prix des produits agricoles et du pétrole (voir
figure) : une hausse du prix du pétrole entraîne une augmentation de la demande en
biocarburants et donc du prix des produits agricoles. Par ailleurs, ces derniers
impactent positivement la valeur des exportations et donc la balance des paiements
des pays exportateurs de produits agricoles.

À  partir  d’une  estimation  économétrique,  l‘étude  montre  alors  que  le  prix  du
biodiesel (et donc celui des produits agricoles) joue positivement sur la balance
des paiements des pays exportateurs de produits agricoles, mais que cet effet
s’annule  lorsque  le  prix  du  pétrole  est  trop  élevé.  En  effet,  pour  un  pays
exportateur de produits agricoles et importateur de pétrole, un prix élevé de ce
dernier  renforce  l’impact  positif  des  prix  du  biodiesel  sur  la  balance  des
paiements, via la corrélation positive décrite précédemment entre prix du pétrole et
prix agricoles. Cependant, le prix élevé du pétrole exerce également un effet
négatif  sur  la  balance  des  paiements,  du  fait  de  l’augmentation  des  dépenses
d’importation en pétrole du pays. L’analyse montre que lorsque le prix du pétrole
atteint 60 $/baril, l’effet négatif annule l’effet positif.

Ces résultats soulignent donc l’importance d’intégrer l’évolution du prix du pétrole
dans la conception des politiques nationales visant à promouvoir la production de
produits agricoles exportés pour la production de biocarburants.

Corrélation entre les prix du pétrole et de trois produits agricoles utilisés dans la production de
biodiesel (huile de soja, huile de palme, maïs)
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