Lancement de plusieurs marchés a terme
européens sur les engrais

12 juillet 2016

A quelques jours d’intervalle, les opérateurs boursiers Euronext et CME Europe ont
annoncé en mai 2016 le lancement de nouveaux marchés a terme portant sur les engrais
azotés, complétant les produits déja proposés par CME a Londres ou par European
Energy Exchange (EEX, Bourse européenne de 1’énergie) sur la place financiere de
Francfort. Cette multiplication des offres répond aux besoins des opérateurs des
filieres agricoles de diminuer leur exposition au risque prix, sur des marchés
largement volatils.

Les nouveaux instruments financiers (swaps) proposés par CME portent sur du
diammonium phosphate, en complément de contrats déja existants sur 1’urée et le
nitrate d’ammonium. L'ensemble de ces contrats reléve d’'un débouclage financier,
c’'est-a-dire sans livraison physique d’engrais, sur la base d’'un prix de référence
issu d’indicateurs externes (publiés par ICIS et Profercy). Au contraire, le choix
fait par Euronext, pour le contrat a terme sur une solution d’urée et de nitrate
d’ammonium, est celui d’un débouclage physique, avec une livraison des engrais au
terminal de Rouen, selon le méme principe que le marché que gére déja Euronext sur
le blé meunier.

Le panel d’'instruments financiers désormais disponibles, aussi bien sur les produits
agricoles que sur les intrants, devrait permettre aux opérateurs de se couvrir
contre les fluctuations de prix amont et aval. Cette gestion du risque prix est
toutefois de plus en plus technique a mettre en cuvre et représente des colts de
gestion et de trésorerie pouvant limiter le nombre potentiel d'acteurs intéressés.
L’avenir dira si ces marchés deviennent suffisamment liquides, autrement dit s'ils
attirent suffisamment de participants pour permettre des achats et ventes rapides,
condition indispensable pour qu’'ils puissent pleinement remplir leur roéle.
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